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 t?� f�—U??+ vKK*« s}Ð ¡Ád~?M� ¡t?+«œ« —œµ∞∞ d?³??+U?²?á?Ý —œ «— d?~A¼ËóÄ ±ππµ—œ 

¨ÊU??N???ł È—U??ł ŸU??{Ë« q}?K% “« XÝ«  —U??³???Ž ÂËœ —«b|œ s|« “« ·b¼ ̈ œ—Ë¬ œd???Ö f|—UÄ

t?� vð«“—U³?+ ̈ ≠v½U?Nł ̀ ?DÝ Uð t²?7d?Ö Èœd7 ̀ D?Ý “« ≠ dlU?F?+ ¡tF?+U?ł ÈU¼ v½uÖd?Öœ

b|bÄ Ê¬ —œ t?� vzU¼— ÈU¼“«b½« rAÇ ̈ v~M¼d?7 Ë vM7 ÈU¼ »öI½« ̈ œ—«œ ÊU|d?ł ÊuM�« r¼

ÆbM|¬ v+

bMÇ ÈU?¼ X�d?ý b??+¬dÐ ÆX}??L??�U??Š ‰U?I??²½« ÆU¼ XK?+ ‡ XSËœ Ê«d??×Ð ÆÊb?ý v?½U?N??ł

Ë VŠU??Bð Æv½u?+«d??}Ä oÞUM+ Êb??}?A?� v?ÖœdÐ tÐ ÆvK+«d??7 U| vKK*« s}Ð ÈU?¼œU?N½ Ë v²??}K+

‰UJý« ÆÈ—UJ}?Ð ÆU¼d?N?ý —œ e?�d9 tÐ v+u?L?Ž g|«d?Ö ÆU¼  d?łU??N?+ Æs}?+“ ¡Ád?� V|d?"ð

ÆvÝU}Ý d+« —œ Ê«d×Ð ÆtDKÝ s|u½

Ê—b?+ @M¼d?7 ÈU¼ t?HSR+d~?|œ UÐ b½u}?Ä —œ Ë t½«œUI½ ÊUM?âL¼ t?� ̈ f�—U?+ tÐ œUM²?Ý«

t??� XÝ Ë— s|« “« r?¼ f�—U??+ tÐ œUM?²??Ý« ÆXÝ «—«œ «— t½U??ÖËœ v²?Sôœ ̈ œd??}??Ö v+  —u??l

 ̈ È—«œ t|U?+dÝ bI½ ¡t?M}+“ —œ vMF| ̈ Áœd?� UH|« Áb?LŽ vA?I½ t� U$¬ ÈË ¡t?A|b½«ÎUL?}I²? +

Èd}Ö—U� tÐ qÐUP vý“—« È«—«œ d²A}Ð ̈ d~|œ ÈuÝ “« r¼ Ë ÆXÝ s|œU/XMÝ «d|“ ̈ XÝ« 

b?I½ Ë vK}K% ÈU¼ Áu?}?ý Ë ◊uDš d~|œ UÐ «— r ?}SU?}Ýu?Ý Ë r ?}? �—U?+ “« Áb?+¬dÐ ÈU¼

tÐ ÎU+uLŽ vL?KŽ ¡t}ŠË— Ë v~M¼d7 v|«dÖ  d¦� ̈ v?D}×+ X |“ ̈ r }M}L7 bM½U?+ ̈ vŽUL²ł«

Æb½«uš v+ «d7 v|«d~L¼ Ë œU%«

f�—U+ vKK*« s}Ð ÂËœ ¡Ád~M�∫bM� X|UŽ— «— ◊dý Ëœ býu� v+ 

v½«Ë«d?7 —ULý s}?Ð t½U|«dÖ  d?¦� È—UJL¼ ¡t|UÄ dÐ ̈ X ?"½ ¡Ád~M� bM½U+ ̈ u?Ý p| “«

 “« U|d?A½ Ë U¼œU?N½v+ s|“Ëd??+« t?� «— vB?"??A?+ s}?+U??C?+ U¼ Ê¬ Æb??ý b¼«u?š Á—«œ« 

dÐ vM?³??+ t??� È« vA???+ jš ”U??Ý« dÐ U?¼ Ê¬ t??� r|—«œ —UE?²½« U??+ Ë bM?M� v+ ÕdD?+ bM½«œ

UÄdÐ g}Ä “« ÈU¼“d?+ ̈ b½dÐ g}?Ä tÐ «— œuš —U?� XÝ« nK?²"?+ ÈU¼ t?²?ý— qš«bð Ë ◊U?³ð—«

Èb½u??}Ä vÝU??}??Ý vÐU|“—« Ë p|—u??¾ð  U??}?C??²??I?+ ̈ vÐd??& q}K?% s}Ð ̈ bM½«dÐ V?I?Ž «— Áb??ý

Æb½“UÝ —«dP dÐ vKBHÓ+

Ë ̈ vŽU?L?²?ł« rKŽ rN?+ ÈU¼Ëd?LKP ¡t?Žu?L?−?+ tÐ t?� r}½¬ —U?²?Ý«u?š U?+ ̈ d~|œ Èu?Ý “«

d¼ —œ t?� —uD½¬ ÈdJ7  U?}Š ¡t?³½U?ł t?L¼ „—œ vMF| ̈ r}M� œ—u?šdÐ a|—Uð Ë t?F+U?ł Âu?NH?+

ÆgSu?l« Ë U¼ ‘Ë— ¡t?ŽuL?−?+ ̈ g|U¼ X}?ŽËdA?+ ̈ gðU?}?C²?I?+ UÐ ̈ œ—«œ œu?łË È« t²?ý—
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 »uÇ—UÇ —œ t??� Áb??ý v¼b½U??+“U?Ý v?L?N??+ ÈU¼ t??²?ý— —œ e??}½ ̈ ÂËœ ¡Ád~?M� s|« ̈ «cSVDP

vBB?"ð vLKŽ ÈU¼ ∫b½d?}Ö v+ ÈU?ł tH? K7 ̈‚u?IŠ ̈œU?B²?P« ̈vÝUMý t?F+U?ł ̈a|—Uð¨

v² } �—U+  UFSUD+ ̈vÝU}Ý ÂuKŽ ̈@M¼d7Æ

¿   ¿   ¿

∫r}M� v+ Á—Uý« ̈ dDÝ bMÇ —œ p|d¼ ̈ YŠU³+ všdÐ “« È« ÁœdA7 tÐ ̈ d|“ —œ

¨ÈœU??B?²??P« g"Ð —œ    dddd ½½½½ ddddÐÐÐÐ        ddddÐÐÐÐ««««————    (Robert Brenner)È—u??¾ð e??�d?+ d|b??+ ̈

 —œ vI?}?³Dð a|—Uð Ë vŽU?L?²?ł«UCLAX% ¨©UJ|d?+¬® fK$¬ f?S ¨©U?}½d?H?}SU?� ÁU~A½«œ® 

Ë r ?}½U~|— ≠ r |dÇUð q}K% Ë d?} ?Hð tÐ år ?}S«d³?}S u?¾½ Uð È—Ë¬œuÝ Ê«d?×Ð “«ò Ê«uMŽ

¡t?²7d?A?}Ä ÈU¼œU?B²?P« —œ È—Ë¬œu?Ý s+e?+ ‰Ëe½ tÐ v"ÝU?Ä ¡tÐU¦?+ tÐ r ?}S«d?³}Su?¾½ b?+¬dÐ

 ÈU¼ ‰U?Ý d?š«Ë« “« t?� È« Áb|bÄ ̈ Xš«œdÄ È—«œ t|U?+d?Ý∂∞ ÈU¼ ‰U?Ý q|«Ë« Ë ∑∞“U?ž¬ 

u???¾?½ Æœ—«œ t???+«œ« ÊuM� U?ð t???� œ—Ë¬ —UÐ tÐ «— ÈœU????B???²???P« œu???�— “« v?½ôuÞ È« Á—Ëœ Ë b???ý

U| tłœuÐ d � ÈeM}?� ›XÝU}Ý¤ X Jý tÐ œuÐ v"ÝUÄ ÊuâL¼ hš« —u?Þ tÐ r }S«d³}S

 b|d??š  —b?P œu??³?L??� d~|œ d??}?³??Fð tÐspending) (deficitË È—Ë¬œu?Ý tJ?½¬ —uEM+ tÐ ̈

 ÈU¼ ‰UÝ vÞ «— ÈœUB²P« v|U|uÄ±π∑∞¨vS«d³}S u¾½ ÈU¼ XÝU}Ý U+« ÆbM� s}+Qð u½ “« 

 ÈU¼ ‰UÝ —œ t� —uD½¬ Áó|Ë tÐ±ππ∞¨Ábý ÁœU}Ä ÊUNł dÝ«dÝ —œ Ë p}ðUL² }Ý —uÞ tÐ 

 ¡t×?Hl —œ «— Y×Ð s|« ÆXÝ« Áb½UA?� X+UšË tÐ «— vKK*« s}Ð œU?B²P« qzU? +±µ≥s|« 

Æb}M� v+ tEŠö+ »U²�

ÊUN?ł ÈœUB?²P« ŸU?{Ë« q}K% Áœd� tz«—« n?SR+ t� v?LN+ —U?} Ð —U?� r}M� t?7U{«

 Ê«uM?Ž X% ̈ XÝ« Êu?M� Uð ÂËœ v?½U???N???ł @Mł ÊU?|UÄ “«of Global Economics The

Turbulence ¡Á—U?L?ý —œ «— Y×Ð s|« Æ©v½U?N?ł ‘U?A?²?ž« ÈœU?B?²?P« vÝ—dÐ® ≤≤π“« 

 ¡t?|d???????A?½New Left ReviewY?×?Ð s|« t?Ð ÎU????????+U?9 t????????� X7U?| Ê«u?ð v?+ ©ÊbM?S ÛU?Ç® 

ÆXÝ« t²7U| ’UB²š«

¨r² }Ð ÊdP tÐ ◊uÐd+ YŠU³+ g"Ð —œ    ‰‰‰‰¬¬¬¬uuuuKKKKÄÄÄÄ    ————UUUU½½½½ddddÐÐÐÐ    PELOILLE) (Bernard

 d~A¼ËóÄCNRS∫b?? |u½ v+ åv?½U?N??ł —«“UÐ È«d?Ð Á“—U??³?+ Ë o?I?% È—u??¾ðò Ê«u?MŽ X% 

v½U??N?ł ”U??}?I??+ —œ «—  ôœU?³??+ r}?L??Fð bM|¬d??7 Êœd?� v?½U?N??ł ¡Á˛«Ë t?� XÝ« s|« dÐ —«d??P



∏f�—U� vKKL�« s}� ÂËœ ÏÁd~M�“« v�—«eÖ

lÐUM?+ “« È—«œdÐ Ád??N?Ð Æœ—«b½ vÖ“Uð Ë— ê?}¼ tÐ v½U???N??ł  ôœU???³??+ t?J½¬ ‰U??Š Æb?¼œ »Uð“UÐ

Áœ«œ Œ— t?LK� ’Uš ÈUMF?+ tÐ È—«œ t|U+d?Ý b}?Suð ¡tF?Ýuð “« g}Ä —U}? Ð  ËdŁ XÝœ—Ëœ

p}?ð«dÄ ÷d??H???A??}?Ä ̈ s|« dÐ ÁËö???Ž ÆXÝ« Âb??I???+ åvKš«œ —«“U?Ðò dÐ åvł—U???š —«“UÐò ÆXÝ«

Æ‰uÄ qJý tÐ ÎU7dl uSË XÝ« t|U+dÝ v½UNł ‘œdÖ t²7U| tFÝuð ¡t|U+dÝ

p| “« ÆX ?}½ È—«œ t|U?+d?Ý v|ôU?� r|˛— ÈU¼œU?Cð qŠ Ë— ê}¼ tÐ d?+« s|« “« ·b¼

È—u?¾ð ̈ d~?|œ Èu?Ý “« Ë b|¬ XÝœ tÐ Ê¬ ‘d?²?? ?Ö “« b½«uð v/ t??²?³S« tSQ? ??+ p| qŠ ̈ u?Ý

‰u?B??×?+ t??� r}M� „—œ «— t??²J½ s|« b¼œ v?+ ÊUJ+« U?+ tÐ Áœd??� ÕdD+ f�—U??+ t?� o?I?%

ÈbMÐ qJý s}?L¼ ÊË—œ —œ q+U� —uÞ tÐ b½«u?²}?+ Â«Ëœ qÐUP s}?F+ ÈbMÐ qJ?ý p| vŽUL?²ł«

ÆbÐU| oI%

vÖ“Uð ê}¼ b½u?ý v+ qzU?P Êbý v½U?N?ł ¡Á˛«Ë È«dÐ t� v²?}?FP«Ë d?Ö« tJM|« b½U?+ v+

Ë vŠ ÈbM?|¬d??7 ÆXÝ vF??P«Ë Èb?M|¬d??7 dÐ dþU½ Á˛«Ë s?|« X}??I??7u??+ Ë Ã«Ë— ̈ b??ýU?Ð t??²??ý«b½

ÈUÄ Ë XÝ« b½u?}Ä —œ v½U?N?ł ̀ DÝ —œ t?|U+d?Ý X}?SUF?7 d?}?š« åÈ“U?Ý œ«“¬ò UÐ t?� d?{U?Š

ÂU?$«dÝ Ë XÐU?P— Ë —U?L¦?²?Ý« vMF| bM� v+ s}?}Fð «— Ê¬ XKB?š t?� Èe}Ç åÈ“U?Ý œ«“¬ò

¡t}K� —œ ål?|“uð“UÐò vŽu½ j Ð tÐ XÐu½ ̈ fáÝ Æb?A� v+ ÊU?}+ tÐ «— U¼ Ê¬ Êb?ý bM9—bP

r}? ??Iðò vŽu½ Ë  t|U??+d?Ý lH½ tÐ ÷—U??F?²?+  U??I?³Þ s}Ð åœb??−?+ r}?? ?Iðò vŽu½ ̈ U¼ t?M}?+“

ÆbÝ— v+ È—«œ t|U+dÝ ÈU¼  —bP s}Ð ÊUNł åœb−+

¨a|—U?ð g"Ð —œ    ÁÁÁÁuuuu½½½½˛̨̨̨    pppp||||————œœœœdddd???? ????7777    (Frédéric GENEVEE)    ¡t|d?????A?½ ‰ËR???? ?????+

 U?I??}?I?% t??� v½«d?×Ð d?Ð«dÐ —œ ∫b|u?Ö v+ åb??N?Fð Ë a|—Uðò Ê«u?MŽ X% åa|—Uð ÈU¼d??²?7œò

q}K?% s}Ð ÈbM?³KB??H???+ t??� XÝ« s|« +«—UJ?L¼ Ë s+ —u??B?ð XÝ Ë— tÐ Ë— Ê¬ UÐ v?"|—Uð

v+ È« Á“Uð ÈUMF?+ UNMð t½ vŽUL?²ł« ‰u% Ë b?NFð Ë ©vLKŽ X}SU?F7 p| ¡tÐU?¦+ tÐ® v"|—Uð

¨Œ—u+ ¡t?7dŠ dE½ tDI½ “« ÆXÝ« Ê«d?×Ð “« ÃËdš XN?ł sJ2 ÈU¼ Á«— “« vJ| tJKÐ ̈ bÐU|

vł—U?š Èd?+« Ê«uM?Ž tÐ b?N?Fð tÐ t?� bM¼œ v?/ Á“U?ł« d~|œ t½U?ÝUMý t?F??+U?ł ÈU¼ gN?ł

t½ U?−M|« —œ f�—U+ À«d?}+ s|« d?Ð UMÐ Æœuý t?² |d~½ s}?š—u?+ h"A?+ j|«dý tÐ X³? ½

Êu?â?L¼ tJKÐ ̈ b½—«œ v|¬—U?� “uM?¼ U¼ Ê¬ “« všdÐ t?� U¼ X7U|—œ “« È« t?Žu?L?−?+ vMF?+ tÐ

ÆœœdÖ v+ „—œ ÁbM¼œ ‰u% Ë ÈœUI²½« Ë d}Ö«d7 v²7U}¼—
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 v²? }? �—U?+  U?FSUD+ g"Ð —œ    ËËËË————UUUUÖÖÖÖ    qqqqÐÐÐÐ««««eeee||||««««(Isabelle GARO)Ê«uMŽ X% 

ÎU³SU?ž f�—U+ dE½ “« ôU?� r }A?}²?7 ÂuNH?+ ∫b |u½ v+ åf�—U?+ dE½ “« ôU� r }?A}?²7ò

bMM� t?löš œu?š —œ «— dŁ« p| bM½«uð v+ t� œu?ý v+ vIKð vL?}¼UH?+ Ê¬ “« vJ| Ê«uMŽ tÐ

Áb?ý s}?L?Cð g|«dÐ o}?I?% ÊU|UÄ —œ t?−}?²½ p| tÐ Êb?}?Ý— t?� b½“U?Ý v+ «— vH|d?Fð Ê¬ Ë

 “« ̈ œË“ vK}š år? }A?}²7ò Âu?NH?+ ̈ U+« ÆXÝ«±∏¥¥UÐ Ë œuý v+ È—U?ł f�—U+ rKP “« ̈

‘öð t?� —uÞ ÊUL?¼ Æb²? |« v/ “UÐ Ê¬ ‘UJM� “« ÈË t?� XÝ« Á«d?L¼ o}L?Ž ÂU?NÐ« vŽu½

Ë —uBð ¡tH K7 ̈ V¼«c?+ È—u¾ð lÞUIð ¡tDI½ —œ r }A}²?7 ̈ r}¼œ ÊUA½ «— Ê¬ œd� r}¼«uš

t?ld?Ž s|« tÐ p|—u?¾ð Êb?}?A?"?Ð  b?ŠË È«dÐ t½ f�—U?+ Æœ—«œ —«d?P vÝU?}?Ý œU?B?²?P« b?I½

s|bÐ Æœ—«œ v?+ dÐ ÂU??Ö U?¼ Ê¬ s}Ð U|u?Ä Ë vLz«œ ◊U???³ð—« œU??−?|« Á«— —œ tJKÐ ̈ n?K²??"???+ ÈU¼

Á—«u?L¼ v+u??N?H?+ ̈ Âu?N?H?+ p?| r¼ Ë XÝ« Á—U?F?²?Ý« p| r¼ b??Š«Ë Ê¬ —œ r ?}?A?}?²??7 ̈ UMF?+

vÝU}Ý œU?B²P« p| ÊUL²šU?Ý f�—U+ t� œuý v+ ÊuLM¼— vKL?Ž “dÞ tÐ «— U+ t� ÂU9U½

g}Ä tÐ l|bÐ vL?}¼U?H+ s|Ëbð UÐ Á«d?L¼ «— vH? K7 XMÝ “« ÂË«b?+ œUI?²½« p| Ë d~|œ Ÿu½ “«

r¼ UÐ «— È—«œ t|U?+dÝ b?}Suð ¡Áu?}ý q}K% X³?¦?+ ÈU¼œ—ËU²?Ýœ t� vF?|bÐ r}¼UH?+ ÆœdÐ v+

ÆbM� v+ V}�dð

 g?"Ð s?}??????L?¼ —œ ËÈÈÈÈËËËËuuuuSSSS    qqqq????zzzzUUUUJJJJ}}}}???? ???? ????++++ (Michael LÖWY)‰—U??????�ò Ê«u?MŽ X?% 
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